Komisja 2 grudnia 2014 r.
Nadzoru

Finansowego
Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta na posiedzeniu w dniu 2 grudnia 2014 r.

stanowisko w sprawie:

e polityki dywidendowej bankéw, zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych
towarzystw emerytalnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich
w 2015r. za 2014 r.

Polityka dywidendowa prowadzona w ostatnich latach przez instytucje finansowe zgodnie z
zaleceniami KNF pozwolila na wzmocnienie ich bazy kapitatowej i poprawe zdolnosci do
absorbowania potencjalnych strat. Sytuacja ta wptywa korzystnie na utrzymanie stabilnosci
systemu finansowego w Polsce, co pozwala na dalszy jego rozwoj. Jednak ze wzgledu na
utrzymujace si¢ podwyzszone ryzyko w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki oraz
najczesciej wystepujacy poziom wyposazenia kapitalowego innych systemow bankowych
panstw UE, zaleca si¢ utrzymanie silnej bazy kapitatowej, a w niektorych przypadkach jej
dalsze wzmocnienie. Bedzie to sprzyjaé stabilnosci i bezpieczenstwu systemu finansowego

oraz polskiej gospodarki.

Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.

Banki

Szczegolne znaczenie KNF, podobnie jak nadzory innych panstw UE, przywigzuje do

odpowiednio wysokiego poziomu kapitatow bankow o systemowo waznym udziale w rynku

depozytowym w Polsce.



Banki ze znaczgcym udziatem w rynku depozytow sektora niefinansowego (depozyty sektora

niefinansowego w bilansie banku przekraczajq 5% zagregowanej sumy tych depozytow w

sektorze bankowym)

Zaleca si¢, aby dywidend¢ w wysokosci do 100% zysku wypracowanego w 2014 r. mogty
wyptaci¢ banki ze znaczagcym udzialem w rynku depozytow sektora niefinansowego,

spelniajace lacznie wszystkie ponizsze kryteria:

e bank nie jest objety programem postepowania naprawczego,

e wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) wyzszy od 12% (9% + 3% bufor
ryzyka systemowego);

e laczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) wyzszy od 15,5% (12,5% + 3% bufor ryzyka
systemowego);

e ocena BION koncowa wynosi 1 (ocena dobra) lub 2 (ocena zadowalajaca);

e ocena BION za poziom ryzyka kapitatowego nie gorsza niz 2 (ocena zadowalajaca).
Banki ze znaczacym udziatem w rynku depozytow sektora niefinansowego, ktore posiadaja
taczny wspotczynnik kapitatowy (TCR) w przedziale od 12,5% do 15,5%, moga wyplaci¢

do 50% zysku wypracowanego w 2014 r., o ile spelniaja pozostale kryteria.

Pozostale banki

Zaleca si¢, aby dywidende w wysokos$ci do 100% zysku wypracowanego w 2014 r. mogty

wyptaci¢ pozostate banki spetniajgce tgcznie wszystkie ponizsze kryteria:

e Dbank nie jest objety programem postepowania naprawczego,

e wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) wyzszy od 9%);

e laczny wspotczynnik kapitalowy (TCR) wyzszy od 12,5%);

e ocena BION koncowa wynosi 1 (ocena dobra) Iub 2 (ocena zadowalajaca);

e ocena BION za poziom ryzyka kapitatowego nie gorsza niz 2 (ocena zadowalajaca).



Zaleca si¢, aby banki, ktore nie spelniajg kryteriow wyptaty dywidendy, calo$¢ zysku
osiagnigtego w 2014 r. zaliczyty do kapitatow.

W przypadku bankéw spéldzielczych, ze wzgledu na odmienng specyfike ich dziatalnosci,

strukture wtascicielska, a takze wynikajaca z art. 484 1 486 CRR konieczno$¢ stopniowe]
amortyzacji funduszu udziatowego, zaklada si¢ uzupetlienie powyzej wskazanego podejscia
systemowego o podejscie indywidualne. Wzorem ubieglego roku do bankow spoétdzielczych
niespetniajagcych kryteriow okreslonych przez KNF skierowane zostang wystgpienia
zawierajace, wydane w trybie art. 138 ust. 1 Prawa bankowego, zalecenia dotyczace
przeznaczenia catos$ci zysku netto za 2014 r. na zwigkszenie funduszy wiasnych. Szczegolnej
analizie podlegaty beda banki spotdzielcze, ktore na przestrzeni 2014 r. wystgpity o zgode na
pomniejszenie funduszy wilasnych z tytulu wyptaty zadeklarowanych do zwrotu udziatow
cztonkowskich, zgodnie bowiem z przepisami CRR, banki te zobowigzane sa do
adekwatnego do skali pomniejszenia uzupekienia funduszy z innych zrodet. Ponadto ze
wzgledu na charakter obecnych 1 przyszlych powigzan wewnatrz zrzeszen funkcjonujacych w
bankowym sektorze spotdzielczym, w przypadku zrzeszonych bankow spoétdzielczych nalezy
takze uwzgledni¢ adekwatnos¢ kapitatlowg bankoéw  zrzeszajacych oraz poziom
zaangazowania kapitalowego banku spoldzielczego w banku zrzeszajacym w relacji do
przyjetych w regulacjach wewnetrznych poszczegolnych zrzeszen zasad dotyczacych

zaangazowania kapitatowego.

Zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Zaleca si¢, aby dywidende wyplacily wylacznie zaklady ubezpieczen/reasekuracji, ktore

spetniaja wszystkie ponizsze kryteria:

I.  otrzymaly w ramach BION za 2013 r. ocen¢ ryzyka 1 (ocena dobra) lub 2 (ocena
zadowalajaca);

1. w 2014 r. nie wykazaly niedoboru $rodkéow wilasnych na pokrycie marginesu
wyplacalnosci lub kapitatu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywow na pokrycie

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w okresach miesi¢cznych lub kwartalnych);



I1l. w2014 r. nie byly objete planem lub programem naprawczym, o ktéorych mowa w art.
187 ust. 1-3 i 8 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowe;;

IV. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. posiadaja wskaznik pokrycia wymagan
kapitalowych (rozumiany jako minimum z wielkosci $rodki wiltasne do marginesu
wyplacalnosci oraz $rodki wilasne do kapitalu gwarancyjnego) w wysokosci co
najmniej 160% w przypadku zaktadoéw dziatu I lub 200% w przypadku zaktadow
dziatu II;

V. wwyniku przeprowadzonych testow stresu na dzien 31 grudnia 2014 r. dla wszystkich
badanych rodzajow ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych wyniost co
najmniej 110% 1 wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%;

VI.  w przeprowadzonym ilosciowym badaniu wptywu wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2013 r. wykazaly dopuszczone $rodki wiltasne w wysokosci co najmniej rownej

minimalnemu wymogowi kapitatowemu 1 kapitatowemu wymogowi wyptacalnosci.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajagce powyzsze kryteria powinny ograniczy¢
wyplate dywidendy maksymalnie do 75% wysoko$ci wypracowanego w 2014 r. zysku, przy
czym wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych po wyplacie dywidendy powinien

utrzymywac si¢ na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyptate dywidendy z catego wypracowanego w 2014 r. zysku
(co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyplaty z wypracowanych zyskow z lat ubieglych), o ile
pokrycie wymagan kapitalowych po wyptacie dywidendy utrzymywac si¢ bedzie na
poziomie wyzszym niz okreSlony w kryterium IV, a takze utrzymane zostanie spetnienie
kryterium V i VI z uwzglgdnieniem stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. skorygowanego o

warto$¢ dywidendy.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spetniajace powyzsze kryteria powinny przy decyzji
dotyczacej wysokosci dywidendy uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe w
perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za

2014 r., wynikajace m.in. ze wzrostu kosztow spowodowanych zmianami w otoczeniu
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rynkowym 1 prawnym (np. orzecznictwem sadowym), a takze potrzeby kapitatlowe

wynikajgce z przygotowywania si¢ do systemu Wyptacalnos¢ I1.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Warunkiem koniecznym i rekomendowanym przez KNF jest, aby powszechne towarzystwo
emerytalne, ktore bedzie podejmowac decyzje o wyptacie dywidendy w 2015 r., spetniato

réwnoczes$nie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium | towarzystwo otrzymato ocene koncowg BION za 2013 r. 1 (ocena dobra) lub 2
(ocena zadowalajaca);

kryterium Il w 2014 r. towarzystwo nie wykazalo niespelnienia ustawowych wymogoéw
kapitatowych;

kryterium Ill wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ kapitatow wlasnych
towarzystwa, powigkszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na
towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% warto$ci aktywow netto otwartego
funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ plynnych aktywow
towarzystwal, powigkszona o warto§¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na
towarzystwo, stanowita przynajmniej 1,25% wartosci aktywOw netto otwartego
funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryteriumV towarzystwo otrzymalo ocene¢ czgstkowg BION za 2013 r. w obszarze

,»adekwatnos$¢ kapitalowa” 1 (ocena dobra) lub 2 (ocena zadowalajaca).

W zwigzku z istotng zmiang otoczenia prawnego wplywajaca na funkcjonowanie
powszechnych towarzystw emerytalnych oraz ograniczajaca ryzyko ich dziatalnosci, dopuszcza
si¢, aby towarzystwo, ktore spetnia wskazane powyzej kryteria, dokonato wyptaty dywidendy z
zysku pochodzacego z 2014 1. 1 z lat ubieglych, przy czym laczna warto§¢ wyptaconej w 2015 .
dywidendy nie powinna przekroczy¢ poziomu 150% zysku osiggnigtego w 2014 r. Wyplata

dywidendy nie powinna rowniez powodowal zmniejszenia wartosci kapitatu wlasnego i

! Za aktywa plynne mogg by¢ uznane: papiery wartoéciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, naleznosci od OFE:
tytutem oplaty od sktadki i oplaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostale krotkoterminowe
aktywa finansowe.
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odpowiednio wartosci aktywow ptynnych, powiekszonych o warto$¢ s$rodkéw Funduszu

Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium 111 i

kryterium IV. Ponadto, podejmujac decyzj¢ o wyplacie dywidendy towarzystwo powinno

uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia

przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2014 r.

Towarzystwo, ktore zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze uwzglednié

ryzyko zwigzane z tg cz¢$cia swojej dziatalnosci i jej mozliwym wptywem na wynik finansowy.

Domy maklerskie

Zaleca si¢, aby dywidend¢ za rok 2014 w roku 2015 mogly wyptaci¢ wytacznie domy

maklerskie, ktore spetniajg wszystkie ponizsze kryteria:

VI.

VII.

w 2014 r. dom maklerski nie naruszyt norm adekwatno$ci kapitalowej, w tym
przepisoOw dotyczacych limitow duzych ekspozyciji,

wspoétezynnik kapitatu podstawowego Tier 1 wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r.
wyniést co najmniej 6% (dla domoéw maklerskich podlegajacych wymogom
kapitatowym);

wspotczynnik kapitatu Tier 1 wedlug stanu na 31 grudnia 2014 r. wynidst co najmniej
9% (dla domow maklerskich podlegajacych wymogom kapitalowym);

taczny wspoétczynnik kapitalowy wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. wyniost co
najmniej 12% (dla doméw maklerskich podlegajacych wymogom kapitatowym);
wskaznik bedacy udzialem kwoty kapitalow wlasnych w sumie aktywow ogoélem
wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r. wynidst co najmniej 50% (dla domow maklerskich
nie podlegajacych wymogom kapitatowym);

ocena BION aktualna na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosi 1 (ocena dobra) lub 2 (ocena
zadowalajgca);

dodatkowo, domy maklerskie powinny przy decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od

momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2014 r.



Jednoczesnie rekomenduje si¢ pozostawienie w domach maklerskich niepodzielonych

zyskow z lat ubiegtych, w tym takze w formie kapitatu zapasowego i rezerwowego, tak aby

wyptata dywidendy w roku 2015 r. nie przekroczyta 100% warto$ci wyniku netto za 2014 r.

Przy podejmowaniu decyzji o wyptacie dywidendy dom maklerski powinien bra¢ pod uwage

poziomy wskaznikow okreslonych w pkt II — V wyliczone na podstawie zbadanego

sprawozdania finansowego za rok 2014.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Przy podejmowaniu decyzji co do podziatu zysku za rok 2014 i wyptaty dywidendy w 2015

roku nalezy kierowac si¢ nastgpujacymi kryteriami:

w 2014 r. oraz w okresie od poczatku 2015 r. do dnia podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetniania ustawowych
wymogow kapitatowych;

przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy, towarzystwo powinno
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2014 r. tak, aby wyplata
dywidendy nie miata wplywu na mozliwo$¢ spelniania wymogoéw kapitatowych w
kolejnych miesigcach;

podjecie decyzji o wyplacie i wysokosci dywidendy powinno uwzgledniaé, czy w
ciggu 6 miesiecy przed podjeciem uchwaly o wyplacie dywidendy nie zostaty
zgloszone roszczenia uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w
zwigzku z nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajgce warunki, o ktérych mowa w pkt I
— IIl oraz, ktore zarazem w toku ostatniego procesu BION towarzystw funduszy
inwestycyjnych otrzymaty ocen¢ koncowa BION 1 (ocena dobra) lub 2 (ocena

zadowalajgca) moga wyptaci¢ dywidende w 2015 r.:



1. w lacznej wysokosci wynoszacej maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2014
r. o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata spadkiem wskaznika pokrycia
wymogu kapitalowego ponizej poziomu 1,5;

2. W lacznej wysokoSci wyzszej niz 75%, ale nie wyzszej niz 100% zysku
wypracowanego w 2014 r. o ile wyplata dywidendy nie bedzie skutkowata
spadkiem wskaznika pokrycia wymogu kapitatlowego ponizej poziomu 2;

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitalowego liczony jest jako iloraz

warto$ci  kapitalu wlasnego towarzystwa 1 obowigzujacego poziomu wymogu

kapitalowego.



